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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Plano Internacional

A pesar de una moderacion en la expansion econémica, una inflacién persistente que afecta a la mayor parte de los paises desarrollados y
que tendra como consecuencia en el largo plazo un endurecimiento de la politica monetaria de los Bancos Centrales, el mercado
internacional continda presentando subas, focalizadas principalmente en Estados Unidos y parte de Europa. En el mundo emergente
continda la fuerte volatilidad, Brasil se encuentra en un momento politico delicado dénde varios secretarios econdémicos presentaron su
renuncia y esto debilita la imagen del ministro de economia Paulo Guedes y su gobierno. Recordamos ademas que el aiflo proximo se
llevaran a cabo las elecciones presidenciales en Brasil y muchos especulan que el Partido de los Trabajadores podria volver al poder.

S&P 500 tuvo una variacion semanal de +4,43% terminando en los 4528pts.

El DXY cierra esta semana en 93,6 USD con una caida del 0,36%. El principal ETF de Brasil, EWZ cayd en la semana 6,05% ubicandose en
30,10 USD, por su parte el Real se encuentra en 5,65 con una depreciacién en la semana de 1,95% frente al ddlar

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos subieron en la semana con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,65%.

Plano Local

A menos de un mes las elecciones generales legislativas esta semana se vio una fuerte demanda y suba en los ddlares alternativos tanto
en el mercado como en el paralelo (+5% promedio). El BCRA a lo largo de esta semana siguié comprando dolares a través del MULC y
acumula 500 millones de dolares en el mes de octubre. Esto se ve explicado por una fuerte caida de las importaciones luego de las
Ultimas regulaciones. El saldo comercial en el mes de septiembre fue de 1.667 millones de délares mientras que la economia crecié 1,1%
mensual en Agosto y hasta el momento se registra una suba de la actividad econdémica del 8,4% en el afio 2021.

. En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38%. En el plano monedas, el dolar mayorista escalé a $99,39
(+0,21% en la semana), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exterior (CCL) concluyeron en niveles de 23,25%

($192,1) y 102,1% ($200,9) sobre spot, respectivamente (t+2).
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T
us 10y 170% 1,52% 18,0 bps 17,2 bps 76,9 bps
BADLAR Privados (1) 34,13% 3413% 0,0 bps 37,5 bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacidbn acumulada desde principio de afio
MONEDAS
Délar A 3500 (ARS:USD) 99,39 99,13 0,3% 0.7% 18,5%
Délar MEP (ARS:USD) 179,68 176,97 1,5% 2,9% 28,4%
Dolar CCL (ARS:USD) 179,73 177,36 1,3% 4,0% . 28,1%
Doélar / Euro (USD:EUR) 116 116 0,4% 0.3% -4,7%
DXY (Dollar Index) 93,65 94,08 -0,5% -0,7% 3,7%
Real / Ddlar (BRL:USD) 5,64 5,51 2.3% 4,2% 8,1%
América
Merval 483,82 442,21 9,4% 9,2% 32,5%
S&P 500 (USA) 4.549,57 4.363,80 4,3% 4,4% 21,8%
Nasdaq (USA) 15.104,61 14.571,64 3,7% 4,1% 17.1%
DowJones (USA) 35.710,40 3437781 3,9% 3,8% 17,5%
VIX (USA) 15,35 18,64 -17,7% -32,0% -29,3%
Bovespa (Brasil) 19.035,24 21906,17 -13,1% -7.2% 1 -16,6%
Europa
DAX (Alemania) 18.084,26 17.677,08 2,3% 1,5% 7,4%
CAC 40 (Francia) 7.834,65 7.647,68 2,4% 3,0% 14,8%
IBEX 35 (Espafia) 10.362,60 10.295,32 0,7% 0,7% 4,0%
COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton.) 448,42 439,15 2.1% -4,9% -2,8%
Maiz (USD/Ton.) 211,81 201,67 5,0% -0,2% 17,9%
Trigo (USD/Ton)) 277,76 264,08 5.2% 6,4% 23,1%
Petroleo WTI (USD/Barril) 84,53 80,67 4,8% 12,6%
Oro (USD/Onza Troy) 1.792,45 1.792,65 -0,0% 3.8% -4,2%

700

600

500

400

300

90

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Evolucidn 5Y CDS

_ Chile e Col O bia Brasil s VX iCO — TUrqUIia
|
, |
Y
» Con

187208
1§48
18772018
1802018
1§28
184208
1872019
184220
1872020
1§/102020
1§02
1§42
187201

TasaBadlar vs TM20 vs Leliq

BADLAR

Tasa Leliq

9532018
952018
98
952018
9.
9NRMY
9532019
9552019
9708
982019
9y
912020
93200
95200
900
9PR0R0
9van
91201
931
9501
9702
9801

Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100

BOVESPA IBEX

SHANGAI S&P 500 MERVAL

180201



Newsletter Semanal 2 FTRST

Cauciones, CHPD y Pagareés CAPITAL MARKETS

CAUCIONES EN ARS Y USD: FECHA 22/10 Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal Monto Futuro 3503/-NA
3 ARS 31,57% 37,07% 55.178.012.563,00 55.321.188.488,00 34'50/
7 ARS 33,62% 39,81% 3.528.981.951,00 3.551.736.137,00 34'00/0 ............ ®
1 ARS 33,52% 39,52% 56.093.640,00 56.814.844,00 33’5? ° St
21 ARS 33,31% 39,09% 5.479.408,00 5.584.425 00 33'00/ °
D ARS e A SV _S09Ts0800 63867795100 1250 '
5 usb 0,99% 0,99% 8.266.185,00 8.266.860,00 32'0%
31,5% g
CPD & ECHEQ (ARS): FECHA 22/10 31,0%
” . . 0 10 20 30
HEVANGIED) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada Plazo (dias)
0-30 38,8% 7.389.248,77 M
31-60 38,8% 3768273559 61 TNA; Segmento Avalado MAV, CPD Y
61-90 40,5% 81914.850,29 100 45.0% ECHEQS
91-120 39,8% 74970.453,30 72
121-150 40,9% 182.812.468,83 291 42:5% * .,
,,,,,,,, o, @
181-210 41,2% 16.947.957,00 52 o .o o ® .
21-240 41,5% 41600.225,26 43 400% e o
241-270 42,3% 24.947 114,40 24 o ®
271-300 42,0% 24.071.898,11 13 37,5%
301-330 41,7% 23.495.000,00 13
331-360 40,0% 45.010.090,68 14 B T T o 2 5 o o o o o o
7% 288 5 3K 8 8 8
o — — 1 1 | | 1 1 |
Plazo (dias) TS E § 5 i E §~. ﬁ
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Ticker ~ Maturity  Préx. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley Ticker  Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley
SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA SOBERANOS EN DOLARES
TO23  17/10/2023  17/4/2022  56,05% 17 60,80 60,67% Arg. AL 9772029 B/T/021 2323% 3 208 20.20% ikl
AL30  9/7/2030  9/7/2021  22,10% 45 358 35,68% Arg.
TO26  17/10/2026  17/4/2022  56,86% 13 38,50 38,42% Arg.
AL35  9/7/2035  9/7/2021  17,79% 74 333 33,18% Arg.
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER AE38  9/1/2038  9/7/2021  19,24% 6 369 36,77% Arg.
AL41 9/7/2041  9/7/2021  1679% 7.0 357 35,63% Arg.
T2X2  20/9/2022  20/1/2022  7.47% 09 167,5 95,48% Arg. % " N
GD29  9/7/2029  9/7/2021  2175% 43 39,0 3837% N.Y.
TX22  18/3/2022  18/3/2022  12,73% 04 176,2 102,74% Arg.
GD30  9/7/2030  9/7/2021  2127% 4,6 37,0 3693% N.Y.
L ZEle aapidize el L 1723 2Bl Arg. GD35  9/7/2035  9/7/2021  17,90% 7.4 330 32,93% N.Y.
TX24 — 25/3/2024  25/3/2022  441% 24 1643 93,51% Arg. GD38  9/1/2038  9/7/2021  17,65% 63 403 40,25% N.Y.
TX26  4/11/2026  4/5/2021  5,79% 51 1363 8149% Arg. GD41 9/7/2041  9/7/2021  1584% 72 38,0 37,92% N.Y.
TX28 4/11/2028 4/5/2021 570% 57 136,3 8195% Arg. GD46 9/7/2046 9/7/2021 17,72% 6.5 340 3393% N.Y.
(o) [o) Arg.
PRI3  15/3/2024  15/11/2021  3,36% 12 7170 99,20% rg SOBERANOS
DICP 31712/2033  31/12/2021  866% 2 26370 8635% A'g. T2V1  30/11/2021  30/5/2021  6,96% 0,1 98,80 88,47% Arg.
PARP 31/12/2038 31/3/2022 10,31% 10,1 1068,0 43,83% Arg. TV22 29/4/2022 30/4/2021 -8,16% 0,0 103,85 92,99% Arg_
CUAP  31/12/2045  31/12/2021  9,.86% 13 1560,0 45,75% Arg. T2V2  30/11/2022  22/10/2021  0,20% 0,51 107,25 86,52% Arg.
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TitUIOS Pl:IinCOS (cont.) CAPITAL MARKETS
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TItUIOS Pl:IbIICOS (cont. II) CAPITAL MARKETS

TIR Bonos por Paridad
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Ticker Plazo Duration Precio

Maturity

Informacién al 22-10
29/10/2021 42,73% 0,99320
30/11/2021 40,66% 0,96420
31/12/2021 48,06% 0,92750
31/1/2022 50,53% 0,89300

Ticker Plazo Maturity TIR Duration (afios) Precio
.|
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 22-10

LEDES EN PESOS

X31D1 66 31/12/2021 -247% 017 112,41
X28F2 125 28/2/2022 2,64% 033 127,30
X31M2 156 31/3/2022 4,56% 0,42 123,95
X18A2 174 18/4/2022 4,35% 047 121,00
X23Y2 209 23/5/2022 6,14% 0,57 114,00
X30J2 247 30/6/2022 2,57% 0,67 110,00
X292 276 29/7/2022 3,89% 0,75 104,50

Ticker Plazo Maturity TNA Duration (afos) Precio
|
Informacién al 22-10

30/11/2021 39,66% 01 109,50

LETRAS A TASA DE PASES

S30N1 39
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LEDES en pesos
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DolaryROFEX CAPITAL MARKETS
L —Delrazswe Délar oficialvs Délar MEP

7 = Ddlar MEP
Periodo Precio Rendmimiento Mensual  Rendimiento YTD 180 =——Dolar ccL
"_——-‘_’
(0] (0] g
22/10/2021 99,39 0,7% 17,3% 170 - —_—
160
150 4
Brechas MEP y CCL 140
MEP ccL 1307
120 4
80,79% 80,84% o
100
90 T T T T T T T T T 1
2 N o 2 8 o = S S S N
- o
% T';IOAOi:;lPIICIta Ta Sa ImpIIICita contratos de Délar FUturo
Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita ~ TNA Implicita Tasa Forward 30 dias o
1172021 103,70 38% 8% 356% 453% e 603 BL1% 60.9% 607%
12/2021 107,970 86% 540% 450% 55.2% 0% sosr . W BT E
, 6% 0% 0% 2% 54,6% m” SSal
550% 4 -7 s
01/2022 114400 15,1% 66.2% 546% 67.9% i Bo.3%
50,0% | o LN
02/2022 119370 201% 67.9% 56.9% 693% 45,0%" g%
0% o
04/2022 130,440 312% 69,0% 603% 700% 45,0% ’/
40,0% A .
05/2022 136,150 37,0% 68,2% 611% 69,0% 35,6%
350% =
06/2022 141000 419% 66,3% 609% 66.9%
30,0% A
07/2022 145,700 46,6% 646% 607% 652%
25,0%
08/2022 142,300 432% 52,0% 503% 522%
09/2022 142,000 £2%% 46.2% 456% 46,3% 0L E O E &~ N 8 N 8 8 5 3 0w
s £ § & § § T & g § g 8§

Vencimiento
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TCRM

TCRM (Ajuste CCL)
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Evolucion Merval SARITEL MABRETE

MEJORES PERFORMANCE DE LA

Var %
Semanal

Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria Var % Anual Var % YTD 15/10 AL 22/10

SEMANA

MERVAL 86.959,29 0,19% 10,88% 68,3% TRANSENER 24,45%
ALUAR 7150 0,42% 14,40% 36,7% 515% CENTRAL PUERTO 24,18%
MACRO 35750 0,27% 12,97% 520%  573% CABLEVISION HOLD 23,00%
BYMA 792,00 1,31% 0,70% 491%  306%
% % % PEORES PERFORMANCE DE LA
CENTRAL PUERTO 83,45 2,46% 24,18% 104,8%  1325% 15/10 AL 22/10
SEMANA
COMER DEL PLATA 543 0,91% 0,74% 126,6%
BYMA 0,70%
CABLEVISION HOLD 468,00 3,08% 23,00% 97%  105%
COMER DEL PLATA 0,74%
EDENOR 7295 5,19% 10,87% 155,1%
FRANCES 275,25 0,46% 16,14% 768% YPF SOCIEDAD 1,55%
GP FIN GALICIA 229,50 1,01% 16,59% 841%
METROGAS 490 0,59% 22,57% 101,9%  1161%
MIRGOR 3.992,00 0,40% 14,06% 1511%
PAMPA ENERGIA 162,50 0,91% 7,51% 1093%
GPO SUPERVIELLE 99,95 0,40% 13,58% 4% 625%
TRAN GAS NORTE C 103,50 4,23% 9,06% 1108%  1473%
TRAN GAS DEL SUR 23575 0,15% 11,57% 382%  539%
TRANSENER 67,70 0,30% 24,45% 1205%  1315%
TERNIUM ARG 104,50 0,24% 12,24% 957%  1259%
GP FINAN VALORES 25,70 4,72% 9,59% $2%  15%
YPF SOCIEDAD 909,00 1,34% 1,55% 46,0%  310%
11

(1) Cotizacion en ARS
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Evolucion CEDEARs A TAL MARKETS
SIS PR T L e

MEJORES PERFORMANCE DE LA

Ultimo Var % Diaria SZranra?al Var % YTD \\//ﬁlzgfir; Origen T SEMANA 15/1AL2/1O
APPLE 2998,00 0,86% 10,46% 46732 USA ADECOAGRO 9,’77%
TENARIS 464450 1,82% 8,83% 4622 Argentina NIKE 9.72%
PETROBRAS 198250 0,78% 6,29% 95638 Brasil PEORES PEEE:\)AT'A@NCE DE LA 15/10 AL 22/10
MERCADO LIBRE 504350 3,58% 3,09% 33496 Argentina DESPEGAR 7.52%
GENERAL ELECTRIC 20932,00 2,01% 1,23% 193 USA PETROBRAS -6,29%
MICROSOFT CORP 6.200,50 0,71% 8,22% 9371 USA VALE -2.33%
GERDAU 3.796,00 3,04% -1,24% mo Brasil
VALE 1363,50 3,53% -2,33% 80718 Brasil
BANCO ITAU 836,00 -1,99% -0,18% 51843 Brasil
AMAZON 4670,00 -0,74% 6,56% 18853 USA
BANCO BRADESCO 730,00 -1,22% 1,04% 219154 Brasil
GOOGLE 9.535,00 -1,47% 4,33% 1231 USA
DESPEGAR 232500 -1,61% -1,52% 5533 Argentina
NETFLIX 8.278,00 2,37% 9,61% 645 USA
FACEBOOK 8.090,00 -4,55% 3,03% 14891 USA
COCA COLA 219200 1,81% 5,46% 44878 USA
NIKE 11.000,00 3,12% 9,72% 1469 USA
ADECOAGRO 3.650,00 -0,04% 9,77% 716 Argentina

12
(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs SABTTAL MAREETE

MSCI Argentina DEL 15/10 AL 22/10

COTIZACION ADRs AL 22/10
MEJORES PERFORMANCE DE LA

Ultimo Var % Diaria \e/ Var % Anual  Var % YTD SEMANA 15/10 AL 22/10
L
ETF MSCI Argentina 3361 1,65% 2,62% B 0% CENTRAL PUERTO L, 0
CRESUD 12,10%
FRANCES 416 0,24% 10,64% 57,0%  2722% r
GP FIN GALICIA 11,08%
MACRO 17,66 -2,00% 6,84% = 36,9% 11,49%
. ) o 0 PEORES PERFORMANCE DE LA
CRESUD 5,65 -2,42% 12,10% 94,8% 20,21% SEMANA 15/10 AL 22/10
EDENOR 726 1,20% 6,24% 18%  757% DESPEGAR -11.37%
L
GP FIN GALICIA 1143 0,26% 11,08% BB 0872% YPF A
LOMA -0,79%
PAMPA 2014 2,23% 2,70% 68%  4710%
GPO SUPERVIELLE 244 1,02% 1,07% 467%  1068%
TELECOM 507 0,19% 4,98% 196%  -1498%
TRAN GAS DEL SUR 5,66 4,07% 5,60% 199%  385%
TENARIS 2305 0,15% 4,00% 212%  4303%
YPF 449 -2,29% 2,71% 30,00  -847%
IRSA 487 3,19% 8,71% 70,8% 8,35%
CENTRAL PUERTO 410 0,49% 20,59% 790%  5700%
TERNIUM ARG 4444 2,02% 2,85% 114%  4983%
CORP AMERICA 595 0,85% 5,87% 191%
DESPEGAR 1154 2,98% 11,37% 790%
LOMA 690 0,36% 0,79% 962%
MERCADO LIBRE 150907 4,73% 0,62% 1190%
13

(1) Cotizacion en USD
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Calendario Semanal SABITAL MAREETE

Calendario Econémico

Alemania indice Ifo de confianza empresarial en Alemania (Oct) 05:00 hs
USA Confianza del consumidor de The Conference Board (Oct) 11:00 hs
USA Ventas de viviendas nuevas (S ep)- Est 763k 11:00 hs
USA Pedidos de bienes duraderos (subyacente) (Mensual) (S ep) 09:30 hs
USA Inventarios de petréleo crudo de la AIE 11:30 hs

Alemania Cambio del desempleo en Alemania (Oct) 04:55 hs

Europa Decision del BCE sobre tipos de interés (Oct) 08:45 hs
USA PIB (Trimestral) (3T)- Est 3,2% 09:30 hs
Europa IPC en la zona euro (Anual) (Oct)-Est 3,7% 06:00 hs

14




Contacto
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José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA

Vicepresidente Ejecutivo Gerente General
Rodrigo Terre, CFA Alejandro Caramella Maria Rita Franchini
Gerente de Mercado de Capitales Head Portfolio Manager Back Office / Administracion
Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro Ezequiel Lopez del Rio
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Analista de FCI
Héctor Gagliardi Ernesto Biternas Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones Back Office Mesa de Operaciones
Silvina Podesta Eugenia Magetti
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